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REDDITIVITÀ OPERATIVA (degli investimenti caratteri stici) 
 
Come si calcola: 
Rapporto tra Reddito Operativo e Capitale Investito. Per il primo si intende la differenza A-B del 
Conto Economico (differenza tra Valore e Costo della Produzione), al netto però di eventuali ricavi 
e costi non strettamente operativi [esempio: Fitti Attivi compresi nel Valore della Produzione (voce 
Altri Ricavi); esempio: imposte comunali comprese nei Costi della Produzione (voce Oneri Diversi 
di Gestione)]. Per il secondo normalmente si considera l’Attivo dello Stato Patrimoniale, al netto 
però delle poste puramente finanziarie (che fruttano proventi finanziari e non ricavi di produzione). 
La banca dati In.balance, però, allo stato attuale rende note solo le specifiche connesse al Capitale 
Investito, e non quelle relative al Reddito Operativo: questo aggregato, perciò, è giocoforza 
rappresentato dalla differenza A-B del Conto economico. 
 
Come si interpreta: 
È la componente fondamentale della Redditività Complessiva Netta, calcolata come rendimento 
(operativo e lordo) dell’azienda, indipendentemente da chi e come viene finanziata. Con una 
metafora si potrebbe fare riferimento all’automobile: stabilire la "redditività operativa" dell’auto 
equivale a chiedersi il rendimento del suo motore, indipendentemente da chi paga la benzina, il 
bollo, l’assicurazione, la manutenzione, ecc.. In sostanza, è una proxy dell’efficacia aziendale. 
Si può scomporre nel prodotto tra due componenti: il Turnover (nella sua versione base, e non 
quella in giorni) e la Redditività Operativa delle Vendite. Il primo termine è una sorta di effetto-
quantità, giacché dipende dal volume delle vendite, mentre il secondo può essere interpretato 
come effetto-prezzo, in quanto dipende sostanzialmente dalla capacità del prezzo di vendita di 
remunerare il costo unitario di produzione. 
 
 

  valori percentuali 

  2011  2010  2009  2008  2007  

ITALIA 2,4  2,7  2,1  3,3  4,2  

VENETO 3,3  3,2  2,4  3,8  5,5  

Settore (Ateco 2007)     
  

A 1,1  1,2  0,9  1,3  1,7  

B 1,5  1,6  1,3  4,3  4,4  

C 4,5  4,3  2,5  4,7  7,3  

D 5,8  4,8  3,9  2,7  1,3  

E 3,1  3,1  2,6  3,1  3,7  

F 1,7  1,9  1,8  3,1  3,8  

G 4,2  4,3  3,5  4,7  5,9  

H 2,4  2,7  3,0  3,0  4,7  

I 1,7  0,6  3,0  1,0  4,2  

J 4,7  4,0  3,8  4,6  6,4  

L 1,5  1,4  1,2  2,1  3,1  

M 1,5  1,1  0,6  1,7  3,7  

N 3,4  2,9  1,6  3,7  6,0  

P 5,9  4,0  2,1  -2,5  0,6  

Q 5,3  7,2  8,5  8,6  10,0  

R 2,4  2,1  2,1  1,8  -1,2  

S 2,9  2,8  1,2  2,0  3,4  

Fonte: elaborazioni su dati In.balance e Bureau van Dijk 
 

 


